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MODULO DE DATOS:

Mantiene las bases de datos tanto de tasas de interés  en Moneda Nacional y Extranjera
como de tipos de cambio con diferentes sistemas de mantenimiento:

- Actualización manual
- Actualización vía Excel
- Actualización vía Metastock
-  Actualización de Vectores de la Bolsa Mexicana de Valores

El submódulo de instrumentos en donde se definen los forward de tipo de cambio y se dá
de alta cada nuevo contrato. El sistema requiere:

- Fechas de vencimiento
- Tamaño del contrato
- Definir si es posición larga o corta
- Tipo de cambio acordado en el contrato.

SISTEMA VAR FORWARD
Value at Risk de Forwards de

Tipo de Cambio
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MODULO DE PORTAFO-
LIOS

Se definen
nombres de los portafolios
de Forwards

Edición de
portafolios: donde se dan de
alta posiciones en los
diferentes forwards que
constituyen el portafolio, se
modifican o cancelan

Se agrupan
los diferentes portafolios
con objeto de medir el riesgo
total e individual de portafo-
lios de cada contrato
forward

Análisis gráfi-
co y estadístico de los por-
tafolios:

- Se presentan el
riesgo y rendimiento de
cada portafolio y de sus forwards con objeto de evaluar la eficiencia de los mismos buscando
optimizar su composición (maximizar el rendimiento para un nivel dado de riesgo o minimizar
el riesgo para un nivel dado de rendimiento). Se presenta el valor en las diferentes divisas
y sus proporciones en cada portafolio.

MODULO DE CALCULO
Este es el módulo central donde se realiza la valuación de los riesgos de mercado

y de crédito de todas las posiciones de forwards tanto individuales como de los portafolios.

Se selecciona el portafolio a evaluar
Se selecciona el método de cálculo de Value at Risk más adecuado:

- Método Histórico: donde se simula las posiciones del portafolio en X número de días
de historia determinando el Mark to Market diario, y de ahí el cálculo de valor en riesgo.

En este método las tendencias, volatilidades y correlaciones  históricas determi-
nan el VAR y no se pueden realizar cambios

- Método Markowitz: se determinan el valor en riesgo considerando que cada forward
es un portafolio de 3 factores de riesgo:
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tipo de cambio, tasas de interés de pesos y tasas de interés de la divisa extranjera. El
método determina el VAR considerando las correlaciones que existen entre estas variables.
A su vez el VAR  de un portafolio se determina considerando todos los plazos de todas las
tasas involucradas en los diferentes forwards que constituyen el portafolio y diferenciando
para el cálculo de posiciones largas y cortas en cada factor de riesgo.

En este método se tiene la ventaja de poder realizar cambios en las tendencias,
volatilidades y correlaciones empleadas para el cálculo del VAR así  como de realizar
análisis de sensibilidad y pruebas de Stress.

- Para la valuación del riesgo en tasas se utiliza el método paramétrico de la duración
modificada para estimar el cambio en valor de las posiciones ante cambios en las tasas de
interés.

Selección del método de determinación de tasas a plazos donde no hay
mercado:

- El sistema puede calcular el VAR utilizando tasas:
Equivalentes
Alambradas
Vectores de la B.M.V.

- Se pueden mezclar los métodos para tasas en pesos y en divisa extranjera
Selección del número de datos históricos a emplear por el sistema para

calcular tendencias, volatilidades y correlaciones de los factores de riesgo.
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Selección del % de probabilidad deseado para calcular el riesgo de mercado
y de crédito. En función de este parámetro será el número de desviaciones estándar de los
factores de riesgo que se utilizan para medir los riesgos (se maneja por default 5%)

El usuario selecciona si desea utilizar las tendencias (medias de los factores
de riesgo) para el cálculo del VAR y riesgo de crédito o si sólo utilizará volatilidades (dejando
media = 0)
Calculo del VAR y riesgo de crédito.

En la bitácora de cálculos aparecen los siguientes resultados:
- Portafolio
- Métodos empleados:

Histórico
Markowitz

- Tasas utilizadas
Equivalentes
Alambradas
Vectores
Mezclas

- Consideración de la tendencia
- Número de datos históricos empleados
- % de probabilidad de riesgo
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- Mark to Market o valuación de pérdi-
da /ganancia del portafolio

- VAR riesgo del mercado del portafo-
lio

- Riesgo de crédito del portafolio
Señalando doble click en la

bitácora se reporta:
- Valor en riesgo individual de cada

forward del portafolio
- Riesgo de crédito individual de cada

forward del portafolio
- Rendimiento esperado y riesgo de

cada forward del portafolio
- Mark to Market de cada forward del

portafolio
- Valor en riesgo total del portafolio
- Riesgo de crédito total del portafolio
- Rendimiento esperado y riesgo del

portafolio

Back Testing:
El sistema lleva un control diario gráfico de la estimación del riesgo de mercado

versus el riesgo real que presenta el portafolio permitiendo así al usuario ajustar los
parámetros de medición de riesgos para reportar de la manera más realista el riesgo real
de sus posiciones individuales y portafolios
Stress Testing:

El sistema tiene la posibilidad de presentar escenarios de tasas y tipos de
cambio extremos y medir el riesgo de mercado y crédito que presentarían sus posiciones
y portafolios.
Liquidity GAP:

El sistema calcula los diferentes buckets del plazo o períodos señalados por
el usuario determinando la posición de liquidez en cada bucket tanto en divisa extranjera
como en pesos y  dadas las tasas de interés activas y pasivas calcula el costo/utilidad del
financiamiento/inversión de estos gaps a la fecha deseada por el usuario.

CARACTERISTICAS  ESPECIALES DEL SISTEMA
El sistema cuenta con 4 años de garantía en su funcionamiento
Los Upgrades se cotizarán por evento.
Licencia de un usuario


