GLOBAL DERIVATIVES

SISTEMA VAR FORWARD
Value at Risk de Forwards de
Tipo de Cambio

MODULO DE DATOS:

Mantiene las bases de datos tanto de tasas de interés en Moneda Nacional y Extranjera
como de tipos de cambio con diferentes sistemas de mantenimiento:

- Actualizacion manual

- Actualizacién via Excel

- Actualizacion via Metastock

- Actualizacion de Vectores de la Bolsa Mexicana de Valores
El submddulo de instrumentos en donde se definen los forward de tipo de cambio y se da
de alta cada nuevo contrato. El sistema requiere:

- Fechas de vencimiento

- Tamano del contrato

- Definir si es posicion larga o corta

- Tipo de cambio acordado en el contrato.

Especificaciones del enlace con Excel
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MODULO DE PORTAFO- = Grificas de portafolios
LlOS d f C.N FlA Imp[én;ir[nf:[ma f’:rtafolios RiesgoTotal Mz 4321358 .= 2454374 .
Se definen G
nombres de los portafolios |
P FD3E0RMLOM +| - (0.000)
de Forwards FX360621C001 m
.., Fx{9E0621C002 =
Edicion de FXBG0EZIC003 - {20000)
portafolios: donde se dande el
alta posiciones en los %E“m oy
diferentes forwards que FX360525L001
; : F960626C001
constituyen el portafolio, se Aottt - {40000
. | -t | |
modifican o cancelan gggg;g] kgg; - s 50 00
Se agrupan Fx3R0701L003 RliesgoTotal FHBIG2ILONT M- 19431807 V.= 7552025
los diferentes portafolios ipadend - et peCh
conobjetode medirelriesgo e - 100000
total e individual de portafo- FX9B0703C004 ER
- FX9R0708C001 7 (e ™
lios de cada contrato aF
f orwar d RiesgoTotal UNIDADES EN PORCENTAJES ([ - (100,000.00)
P L e Calculado el 27/05/19
] _AnaI|S|s grafi- o Mak - 00ty s
co y estadistico de los por- pis 8 oo
tafolios: % Prob. 5.00
- Se presentan e| /5% e | e
riesgo y rendimiento de M. toM. 1,542,374 VOLATILIOAD |} oon  soomm  wooooony  fsngono

cadaportafolioy de sus forwards con objeto de evaluar la eficiencia de los mismos buscando
optimizar sucomposicién (maximizar el rendimiento para un nivel dado de riesgo o minimizar
el riesgo para un nivel dado de rendimiento). Se presenta el valor en las diferentes divisas
y sus proporciones en cada portafolio.

MODULO DE CALCULO
Este es el mddulo central donde se realiza la valuacién de los riesgos de mercado
y de crédito de todas las posiciones de forwards tanto individuales como de los portafolios.

Se selecciona el portafolio a evaluar
Se selecciona el método de calculo de Value at Risk mas adecuado:
- Método Histdrico: donde se simulalas posiciones del portafolio en X nimero de dias
de historia determinando el Mark to Market diario, y de ahi el célculo de valor en riesgo.
En este método las tendencias, volatilidades y correlaciones historicas determi-
nan el VAR y no se pueden realizar cambios
- Método Markowitz:se determinan el valor en riesgo considerando que cada forward
es un portafolio de 3 factores de riesgo:
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Value At Risk
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tipo de cambio, tasas de interés de pesos y tasas de interés de la divisa extranjera. El
método determina el VAR considerando las correlaciones que existen entre estas variables.
Asuvez el VAR de un portafolio se determina considerando todos los plazos de todas las
tasas involucradas en los diferentes forwards que constituyen el portafolio y diferenciando
para el célculo de posiciones largas y cortas en cada factor de riesgo.

En este método se tiene la ventaja de poder realizar cambios en las tendencias,
volatilidades y correlaciones empleadas para el célculo del VAR asi como de realizar
analisis de sensibilidad y pruebas de Stress.

- Paralavaluacion del riesgo entasas se utiliza el método paramétrico de laduracion
modificada para estimar el cambio en valor de las posiciones ante cambios en las tasas de
intereés.

Seleccion del método de determinacion de tasas a plazos donde no hay

mercado:
- El sistema puede calcular el VAR utilizando tasas:
Equivalentes
Alambradas

Vectores de la B.M.V.
- Se pueden mezclar los métodos para tasas en pesos y en divisa extranjera
Seleccién del nimero de datos historicos a emplear por el sistema para
calcular tendencias, volatilidades y correlaciones de los factores de riesgo.
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Seleccion del % de probabilidad deseado para calcular el riesgo de mercado
y de crédito. En funcion de este parametro sera el nimero de desviaciones estandar de los
factores de riesgo que se utilizan para medir los riesgos (se maneja por default 5%)

El usuario selecciona si desea utilizar las tendencias (medias de los factores
deriesgo) parael calculo del VAR yriesgo de crédito o sisolo utilizara volatilidades (dejando
media = 0)

Calculo del VAR y riesgo de crédito.
En la bitacora de calculos aparecen los siguientes resultados:

- Portafolio
- Métodos empleados:

Historico

Markowitz
- Tasas utilizadas

Equivalentes

Alambradas

Vectores

Mezclas
- Consideracion de la tendencia
- Nimero de datos historicos empleados
- % de probabilidad de riesgo

B
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Glabal Derivatives, 5.C.

Back Testing:

Elsistemallleva un control diario grafico de la estimacion del riesgo de mercado
versus el riesgo real que presenta el portafolio permitiendo asi al usuario ajustar los
pardmetros de medicion de riesgos para reportar de la manera mas realista el riesgo real
de sus posiciones individuales y portafolios
Stress Testing:

El sistema tiene la posibilidad de presentar escenarios de tasas y tipos de
cambio extremos y medir el riesgo de mercado y crédito que presentarian sus posiciones
y portafolios.

Liquidity GAP:

El sistema calcula los diferentes buckets del plazo o periodos sefialados por
el usuario determinando la posicion de liquidez en cada bucket tanto en divisa extranjera
como en pesos y dadas las tasas de interés activas y pasivas calcula el costo/utilidad del
financiamiento/inversion de estos gaps a la fecha deseada por el usuario.

CARACTERISTICAS ESPECIALES DEL SISTEMA

El sistema cuenta con 4 afios de garantia en su funcionamiento
Los Upgrades se cotizaran por evento.

Licencia de un usuario
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