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GLOBAL DERIVATIVES

ADMINISTRADOR DE WARRANTS
El administrador de Warrants nace de la
necesidad de contar con una herramienta
especializada, en español que permita al
inversionista efectuar con mayor probabilidad
de acierto una adecuada inversión en el
mercado de Warrants.

Invertir en warrants tiene grandes ventajas:
limita el riesgo, se puede invertir cuando el
mercado baja, permite hacer inversiones es-
peculativas o conservadoras.  Sin embargo
este instrumento es sofisticado y si se desco-
nocen los elementos básicos que rigen los
warrants se corre el riesgo de perder todo lo
invertido, de aquí la imperiosa necesidad de
contar con una buena herramienta y así apro-
vechar las bondades que este mercado brin-
da.

El Administrador de Warrants está diseñado
especialmente para manejar y evaluar

warrants con las características particulares
de nuestro mercado:

- Está habilitado para reconocer la identi-
ficación del Warrant según las normas dicta-
das por la BMV

- Calcula la bursatilidad de los Warrants,
lo cual es importante considerar al momento
de seleccionar los warrants que formarán
parte de  su portafolio.  Si usted diseña una
estrategia con determinado warrant, y éste no
puede comprarse o venderse por ser muy
poco bursátil, se encontrará en dificultades,
sobre todo si el resto de los componentes de
su estrategia ya han sido operados.

- Calcula la volatilidad de los activos sub-
yacentes,  La volatilidad es uno de los pará-
metros de mayor peso en el valor de un
warrant, usted debe conocer la volatilidad
histórica real del subyacente para determinar
el grado de sobre o sub valuación del warrant.

- Cuenta con un módulo donde analiza los
warrants bajo pronósticos optimistas y pesi-
mistas del activo subyacente, mostrando ade-
más el índice de riesgo-rendimiento para cada
warrant.

El programa valua los Warrants europeos por
el método de Black-Scholes, y los Americanos
por el método de Cox-Ross-Rubinstein (Mo-
delo Binomial).
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En el caso de los warrants de compra tipo
americano que no sean "L", ni su subyacente
muestre pagos de dividendos se valoran
como si fueran de tipo europeo.

El Administrador de Warrants Global Deri-
vatives, Mac Dele también le permite hasta
cuatro periodos de pago de dividendos en
cada activo subyacente, por lo que el valor
teórico de los warrants será correcto ante la
influencia que tienen los dividendos por pa-
gar en el precio del activo subyacente.

El programa permite al usuario manejar
warrants con un proporción de subyacente
diferente a uno.  Es decir, un warrant que
represente a más o a menos de una unidad
de subyacente.

El Administrador de Warrants cuenta con la
característica única de poder personalizar
pantallas de listado de warrants, ya que se

pueden elegir entre 40 conceptos diferen-
tes además de filtrar la información de-
pendiendo de las necesidades del usua-
rio.

Además, el Administrador de Warrants
cuenta con el módulo de gráficas que
permiten evaluar las diferentes
elternativas en estrategias de inversión,
con este módulo se pueden proyectar
valores, cambiar escenarios, analizar
comportamientos históricos, etc...

El Administrador de Warrants tiene la
ventaja única de contar con un Timer, que
le permite actualizar su base de datos en
forma automática utilizando como fuente
al InfoSel Financiero.  El timer es compa-
tible con el sistema de bases de datos
utilizados por Metastock en todas sus
versiones.


